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स्टैंड िंग कममटी की रिपोटट का सािािंश 

देश में के्रडिट रेटटिंग फे्रमवर्क  र्ी मजबतूी
 ववत्त सिंबिंधी स्टैंडि िंग र्ममटी (चयेर: िॉ. एम. वीरप्पा 

मोइली) ने 13 फरवरी, 2019 र्ो ‘देश में के्रडिट रेटटिंग 
फे्रमवर्क  र्ी मजबूती’ पर अपनी ररपोटक सौंपी। के्रडिट रेटटिंग 
एजेंसी एर् ऐसी सिंस्था होती है जो पब्ललर् या राइट्स 
इश्यू रे् जररए पेश र्ी गई मसक्योररटीज़ र्ी रेटटिंग र्रती 
हैं। र्ममटी रे् मुख्य ननष्र्र्क और सुझाव ननम्न हैं:  

 िेगुलेटिी फे्रमवकट : र्ममटी ने र्हा कर् भारत में के्रडिट 
रेटटिंग एजेंमसयािं र्भी मसफक  सामान्य ऋण उत्पादों र्ी रेटटिंग 
र्रती थीिं, लेकर्न अब जटटल ऋण सिंरचनाओिं र्ी भी 
रेटटिंग र्र रही हैं। अब वे अनेर् प्रर्ार रे् उत्पादों और 
सेवाओिं र्ी रेटटिंग र्रती हैं, जैसे मसक्योररटीज़, बैंर् लोन्स, 
र्ममशकयल पेपसक और कफक्स्ि डिपॉब्जट्स। भारत में 
मसक्योररटीज़ एिंि एक्सचेंज बोिक ऑफ इिंडिया (सेबी) मुख्य 
रूप से के्रडिट रेटटिंग एजेंमसयों और उनरे् र्ामर्ाज र्ो 
रेगुलेट र्रता है। हालािंकर् ररजवक बैंर् ऑफ इिंडिया 
(आरबीआई), इिंश्योरेस रेगुलेटरी एिंि िवेलपमेंट अथॉररटी 
और पेंशन फिं ि रेगुलेटर एिंि िेवलपमेंट अथॉररटी जैसी रु्छ 
अन्य रेगुलेटरी एजेमसयािं भी अपने क्षेत्र में आने वाली 
के्रडिट रेटटिंग एजेंमसयों रे् रु्छ पहलुओिं र्ो रेगुलेट र्रती 
हैं।  

 सेबी (के्रडिट रेटटिंग एजेंसीज़) रेगुलेशिंस, 1999 डिस्क्लोज़र 
आधाररत रेगुलेटरी रेजीम र्ा प्रावधान र्रत ेहैं ब्जसरे् 
अिंतगकत एजेंमसयों से यह अपेक्षा र्ी जाती है कर् टहतों र्ा 
टर्राव होने पर वे अपने रेटटिंग क्राइटीररया, मेथोिोलॉजी, 
िीफॉल्ट रेर्ोब्ननशन पॉमलसी और टदशाननदेशों र्ा खुलासा 
र्रेंगी। र्ममटी ने र्हा कर् ववश्व स्तर पर सेबी उन चिंद 
रेगुलेटरों में से एर् है जो एजेंमसयों रे् मलए रेटटिंग 
क्राइटीररया और मेथोिोलॉजी र्ा सावकजननर् खुलासा र्रना 
अननवायक र्रती है।  

 िेगुलेशिंस में परिवर्टन: र्ममटी ने र्हा कर् पूिंजी बाजार, 
बैंर्र और ननवेशर् कर्सी इिंस्ूमेंट या एिंटटटी र्ी रेटटिंग पर 
बहुत अधधर् ननभकर होत ेहैं और इनरे् आधार पर वे अपने 
ववत्तीय फैसले लेत ेहैं। भारतीय सिंदभक में के्रडिट रेटटिंग र्ी 
ववश्वसनीयता पर तब सवाल खडा हुआ, जब इिंफ्रास्रक्चर 
लीब्जिंग एिंि फाइनािंमशयल सववकसेज़ मलममटेि 
(आईएलएिंिएफएस) र्ा सिंर्ट सामने आया। इस 

इिंफ्रास्रक्चर िवेलपमेंट और ववत्तीय र्िं पनी पर 91,000 
र्रोड रुपए र्ा ऋण था। लेकर्न के्रडिट रेटटिंग एजेंमसयों ने 
र्िं पनी रे् बढ़त ेऋण र्ो नजरिंदाज कर्या और उसे एएए 
र्ी रेटटिंग देती रही, जोकर् उसर्ी उच्च साख 
(के्रडिटवथीनेस) र्ा सिंरे्त था। इस सिंबिंध में र्ममटी ने 
सुझाव टदया कर् रेगुलेटरों (जैसे सेबी और आरबीआई) र्ो 
अपने रेगुलेशिंस र्ी समीक्षा र्रनी चाटहए और अपने के्रडिट 
रेटटिंग फे्रमवर्क  र्ी वस्तुननष्ठता, पारदमशकता और 
ववश्वसनीयता सुननब्श्चत र्रने रे् मलए उनमें उपयुक्त 
सिंशोधन र्रने चाटहए।  

 र्ममटी ने यह भी र्हा कर् ववत्त मिंत्रालय र्ो रेगुलेशिंस र्ो 
लागू र्रने रे् सिंबिंध में सिंबिंधधत रेगुलेटरों से तथ्यात्मर् 
ररपोटक र्ी मािंग र्रनी चाटहए। ववशेर् रूप से मिंत्रालय र्ो 
यह ववश्लेर्ण र्रना चाटहए कर् रेगुलेटरों ने उन के्रडिट 
रेटटिंग एजेंमसयों रे् खखलाफ क्या र्ारकवाई र्ी ब्जन्होंने 
िीफॉल्ट से पहले आईएलएिंिएफएस र्ो अच्छी रेटटिंग दी 
थी। इसरे् अनतररक्त उसने सुझाव टदया कर् के्रडिट रेटटिंग 
एजेंमसयों द्वारा कर्ए गए खुलासों में रु्छ महत्वपूणक र्ारर् 
भी शाममल होने चाटहए, जैसे: (i) प्रमोटरों र्ा कर्तना 
सहयोग है, (ii) सबमसडियरीज़ से उनर्ा ररश्ता क्या है, 
और (iii) भववष्य में भुगतान र्रने र्ी ब्स्थनत में उनमें 
कर्तनी मलब्क्वडिटी है।  

 इश्यूअि पेज़ मॉ ल: वतकमान में के्रडिट रेटटिंग एजेंमसयािं 
‘इश्यूअर पेज़ मॉिल’ र्ा पालन र्रती हैं, ब्जसरे् अिंतगकत 
ववत्तीय इिंस्ूमेंट जारी र्रने वाली एिंटटटी एजेंसी र्ो 
मसक्योररटीज़ र्ी रेटटिंग रे् मलए भुगतान र्रती है। हालािंकर् 
र्ममटी ने र्हा कर् ऐसे भुगतान से ‘टहतों र्ा टर्राव’ हो 
सर्ता है और एजेंमसयों र्ी ववश्लेर्ण र्ी क्वामलटी या 
रेटटिंग र्ी वस्तुननष्ठता पर असर हो सर्ता है। इसमलए यह 
सुझाव टदया गया कर् ववत्त मिंत्रालय या रेगुलेटर फायदे-
नुर्सान र्ा आर्लन र्रने रे् बाद दसूरे ववर्ल्पों पर भी 
ववचार र्र सर्त ेहैं, जैसे ‘इन्वेस्टर पेज़ मॉिल’ या 
‘रेगुलेटसक पेज़ मॉिल’। इसी प्रर्ार मौजूदा सिंरचना में ही 
सेबी आरबीआई और के्रडिट रेटटिंग एजेंमसयों से सलाह-
मशववरा र्ररे् इश्यूअर द्वारा चुर्ाई जाने वाली उपयुक्त 
रेटटिंग फीस रे् सिंबिंध में फैसला ले सर्ता है।  
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देश में के्रडिट रेटटिंग फे्रमवर्क  र्ी मजबूती  पीआरएस लेब्जसलेटटव ररसचक  

 के्रड ट िेटटिंग एजेंमसयों का िोटेशन: मौजूदा सिंरचना में 
के्रडिट रेटटिंग एजेंमसयों रे् रोटेशन र्ा र्ोई प्रावधान नहीिं है। 
र्ममटी ने सुझाव टदया कर् रेटटिंग एजेंमसयों रे् रोटेशन र्ा 
ववर्ल्प तलाशा जाना चाटहए। इससे इश्यूअर और के्रडिट 
रेटटिंग एजेंसी रे् बीच लिंबी अवधध रे् सिंबिंधों रे् नर्ारात्मर् 
पररणामों से बचा जा सरे्गा। हाल में के्रडिट रेटटिंग 
एजेंमसयािं अपने क्लाइिंट्स रे् जोखखमों र्ो पहचानने में 
ब्जस प्रर्ार असफल रही हैं, उसरे् मद्देनजर यह ववशेर् 
रूप से महत्वपूणक है। इसरे् अनतररक्त मिंत्रालय यह 
प्रावधान र्र सर्ता है कर् रेटटिंग र्ा र्ायक अननवायक रूप से 
एर् से अधधर् एजेंमसयों द्वारा कर्या जाए, ववशेर् रूप से 
100 र्रोड रुपए से अधधर् रे् ऋण उत्पादों या बैंर् ऋण 
र्ी ब्स्थनत में। 

 वतकमान में देश में मसफक  सात के्रडिट रेटटिंग एजेंमसयािं हैं। 
इस प्रनतस्पधाक र्ो बढ़ाने रे् मलए र्ममटी ने सुझाव टदया 
कर् इन एजेंमसयों रे् पिंजीर्रण र्ी मौजूदा सीमा र्ो उधचत 
तरीरे् से र्म कर्या जाए ताकर् अधधर् से अधधर् एिंटटटीज़ 
र्ो बढ़ावा ममले, ववशेर् रूप से अपेक्षक्षत क्षमता एविं 
ववशेर्ज्ञता वाले स्टाटक-अप्स र्ो।  

 आईएलएिं एफएस: र्ममटी ने र्हा कर् र्ें द्र सरर्ार ने 
आईएलएिंिएफएस रे् सिंर्ट में हस्तक्षेप कर्या और बोिक 
(यह मुद्दा राष्रीय र्िं पनी र्ानून टरलयूनल रे् अिंतगकत है) 
र्ा पुनगकठन कर्या। हालािंकर् र्ममटी ने इस सिंर्ट में जािंच 
आयोग र्ा सुझाव टदया जो (i) अधधर् रेटटिंग देने वाली 
के्रडिट रेटटिंग एजेंसी, और (ii) आईएलएिंिएफएस में सबसे 
बड ेशेयरधारर् भारतीय जीवन बीमा ननगम (एलआईसी) 
र्ी भूममर्ा र्ी समीक्षा र्रे। 
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